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PROVINCIADE MENDOZA

MINISTERIO HACIENDA Y FINANZAS
Decreto N° 44

MENDOZA, 23 DE ENERO DE 2023

Visto el expediente N° EX-2022-08181932--GDEMZA-DGDEPU#MHYF, y lo dispuesto por los
Articulos 40 y 41 de la Ley N° 9.433 y el Articulo 68 de la Ley N° 8.706; y

CONSIDERANDO:

Que es politica del Poder Ejecutivo Provincial comenzar a diagramar las operaciones de emision
de titulos de deuda que procura implementar durante el ejercicio 2023, a los efectos de obtener
financiamiento para la ejecucion de la obra enmarcada en el Articulo 40 de la Ley N° 9.433, como
asimismo, de realizar la refinanciacion de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza
(PMJ23) cuyo vencimiento integro se produce en junio de 2023 (bullet).

Que la presente norma legal tiene por finalidad proporcionar un marco legal eficiente, en el que
estaran determinados los términos y condiciones generales de los titulos de deuda a emitirse
conforme las autorizaciones legales pertinentes, permitiendo de esta manera ordenar y programar
las operaciones de emision respectivas.

Que el Articulo 40 de la Ley N° 9.433 faculta al Poder Ejecutivo a hacer uso del crédito a los
efectos de la emisién y colocacion de un titulo de deuda de tipo SVS (Social, Verde y Sustentable),
en los términos de los Articulos 60 y 66 de la Ley N° 8.706 por hasta la suma de PESOS OCHO
MIL SETENTA MILLONES ($8.070.000.000.00,00), con destino al proyecto y avance de la obra
Metrotranvia de Mendoza Etapa |l (desde Pellegrini hasta Parador Pueyrredén en Lujan de Cuyo),
Etapa IV (desde Parador Avellaneda en Las Heras hasta Estacion Aeropuerto) y obras
complementarias requeridas para el ordenamiento de toda la traza.

Que en virtud de lo dispuesto por el Articulo 41 de la Ley N° 9.433, los montos autorizados en los
Articulos 38, 39 y 40 seran actualizados por el indice de Costo de Construccion de Gran Mendoza
elaborado por la Direccion de Estadisticas e Investigaciones Economicas del Ministerio de
Economia y Energia de la Provincia, al momento en que se realicen las operaciones de uso del
crédito.

Que el Articulo 60 de la Ley N° 8.706 define que se entiende por deuda publica en referencia
expresa al endeudamiento que resulte de operaciones de crédito publico originadas en la
utilizacion de una serie de instrumentos de financiamiento, contemplando expresamente en su
inciso a) la emisién de titulos de deuda.

Que por medio del Articulo 66 de la Ley N° 8.706 autoriza al Poder Ejecutivo a afectar en garantia,
ceder en propiedad fiduciaria, ceder en garantia y/o pago para las operaciones de crédito publico
autorizadas legalmente, los Recursos del Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos,
Impuestos Provinciales y Regalias, netos de Participacion Municipal, extendiendo dicha facultad
para garantizar operatorias de reestructuracién de deuda.

Que un titulo de deuda de tipo SVS es cualquier tipo de bono en el que los fondos se aplicaran
exclusivamente para financiar o refinanciar, en parte o en su totalidad, Proyectos Sociales, Verdes
y Sustentables, es decir proyectos que posean beneficios sociales y/o ambientales.

Boletin Oficial - Gobierno de Mendoza Pagina 1/12
Ministerio de Gobierno, Infraestructura y Desarrollo Territorial



BOLETIN {: OFICIAL
PROVI NCL’"\BE MENDOZA

Que la emision de un titulo de deuda, con las caracteristicas anteriormente mencionadas,
representaria un hecho importante para la Provincia, ya que, en la actualidad, contemplar la
sustentabilidad y las energias renovables son puntos muy valorados por el mercado.

Que el Articulo 52 de la Ley de Presupuesto Nacional para el afio 2023 prevé la excepcion de lo
dispuesto en los Articulos 7° y 10 de la Ley N° 23.928 y sus modificaciones, para las operaciones
de emisién de Titulos Publicos, en moneda nacional de las Provincias y de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires con destino a financiar obras de infraestructura o reestructuracion de deuda.

Que por su parte, a los efectos de proceder a una adecuada y eficiente administracion de pasivos,
el Ejecutivo Provincial procura acceder al mercado local de capitales mediante una operatoria de
emision de titulos publicos en moneda local con el fin de refinanciar la deuda en pesos
representada en los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza emitidos por Resolucion
N° 196-HyF de fecha 16 de Diciembre de 2021 y Resolucién N° 160-HyF de fecha 27 de Julio de
2022 (en adelante “el PMJ23") cuyo vencimiento integro se produce en fecha 17 de Junio de 2023
(bullet), en un todo conforme con lo dispuesto por el Articulo 68 de la Ley N° 8.706. La mencionada
operatoria debe contener un dictamen del Auditor Interno de la Provincia y ser comunicada a la
Honorable Legislatura en el término de quince (15) dias posteriores.

Que el Articulo 68 de la Ley N° 8.706 faculta al Poder Ejecutivo a realizar operaciones de crédito
publico para reestructurar la deuda publica mediante su consolidacién, conversion,
reprogramacion, refinanciaciéon o renegociacion, en la medida que ello implique un mejoramiento
de los montos o plazos o intereses de las operaciones originales o permita liberar o cambiar
garantias o bien modificar el perfil o costo de los servicios de la deuda o cualquier otro objeto en la
medida que resulte conveniente para la Provincia a los fines de hacer frente a sus compromisos
presentes o futuros, pudiendo modificar y/o incrementar las partidas que sean necesarias contra la
mayor recaudacion estimada debidamente fundada, cuando corresponda, y a los fines de poder
efectuar la registracion.

Que la refinanciacion del PMJ23 contribuird al mejoramiento de la sostenibilidad de la deuda
publica provincial, a la oportuna ejecucién del plan de obras de infraestructura, generacion de
empleo genuino y a través de ello, al crecimiento econdmico de la Provincia.

Que en el Orden N° 29 del expediente de referencia, en el que tramita la presente norma legal, se
encuentra agregado el Informe de Auditor Interno exigido por el Articulo 68 —in fine-de la Ley N¢
8.706.

Que los términos y condiciones particulares de cada uno de los titulos de deuda a emitirse en el
marco de las autorizaciones legales descriptas anteriormente, seran definidos y concretados en
instancias posteriores en funciéon de las condiciones de Mercado y conforme a la conveniencia y
necesidades de la Provincia, siendo oportuno delegar la facultad de su determinacién, como
asimismo, la de adoptar todas las acciones, decisiones, medidas y/o resoluciones
complementarias, aclaratorias o interpretativas que sean necesarias a los efectos de la
implementacion de las emisiones propiamente dichas, en el sefior Ministro de Hacienda vy
Finanzas.

Que de acuerdo con lo dispuesto por los incisos 14) a 16) del Articulo 13 de la Ley N° 9.206, el
Ministerio de Hacienda y Finanzas cuenta con competencia particular para intervenir en el proceso
de reforma del Estado, para garantizar el equilibrio presupuestario, adecuar el endeudamiento a la
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capacidad de pago, asegurar la liquidez financiera y contribuir a una mayor eficiencia del gasto
publico; gestionar empréstitos, créditos y otros mecanismos de financiamiento, efectuar la emision
de titulos y bonos conforme a las normas legales que los autoricen; y para entender en todo lo
relacionado con la deuda publica, su registracién actualizada, el mejoramiento de sus plazos y la
reduccion de las tasas de interés que se abonan.

Que el Articulo 59 del Decreto N° 1000/15 establece que las operaciones previstas en los incisos
a, b, ¢, ey f del Articulo 60, en los incisos ¢ y d del Articulo 61, y en los Articulos 66, 67, 68 y 69 de
la Ley N° 8.706 serdn competencia del 6rgano coordinador de los Sistemas de Administracion
Financiera, encontrandose en consecuencia facultado a determinar los términos y condiciones de
las operatorias, a suscribir, emitir, aprobar, negociar, modificar y de ser necesario ratificar, todos los
convenios, documentos e instrumentos y a resolver sin mas tramite cualquier otra cuestion
necesaria para su implementacion; a realizar las adecuaciones presupuestarias y adoptar todas
las medidas, disposiciones y/o normas complementarias, aclaratorias e interpretativas referidas a
la operatoria respectiva.

Que asimismo, el Articulo 45 de la Ley N° 9.433, autoriza al Poder Ejecutivo, para que a través del
Ministerio de Hacienda y Finanzas, ejecute todas las gestiones, contrataciones, suscriba los
documentos, prorrogue la jurisdiccion, defina la legislacion y jurisdiccion aplicable, acuerde
compromisos habituales conforme al tipo de operacion, efectle las adecuaciones presupuestarias
y/o contables y realice las diligencias necesarias para la instrumentacion de las operatorias de uso
del crédito.

Que si bien la operatoria afectard presupuestos de ejercicios futuros, la misma se encuentra
comprendida en la excepcion prevista por el Articulo 100, inciso c) de la Ley N° 8.706.

Por ello, de conformidad con lo dispuesto por los Articulos 128 inciso 1 de la Constitucion de
Mendoza, 40, 41 y 45 de la Ley N° 9.433, 60, 64, 66, 68, 100 inc. c) y cc. de la Ley N° 8.706, 7 y
cc. de la Ley N° 9.003, 13 de la Ley N° 9.206, y 59 del Decreto N° 1000/15, y en virtud de lo
informado conjuntamente por la Subsecretaria de Finanzas y la Direccion General de Crédito al
Sector Publico en el Orden N° 11 y lo dictaminado por la Direccion de Asuntos Legales del
Ministerio de Hacienda y Finanzas en el Orden N° 22, Asesoria de Gobierno en el Orden N° 26 y
por Fiscalia de Estado en los Ordenes Nros. 33 y 35, todos del expediente N° EX-2022-08181932-
-GDEMZA-DGDEPU#MHYF;

EL
GOBERNADOR DE LA PROVINCIA
DECRETA:

ARTICULO 1° - Autoricese al sefior Ministro de Hacienda y Finanzas a disponer la emision y
colocacion de un titulo de deuda de tipo SVS (Social, Verde y Sustentable) por hasta la suma de
PESOS OCHO MIL SETENTA MILLONES ($8.070.000.000,00), actualizable por indice de Costo
de Construccién de Gran Mendoza, en el marco de lo dispuesto por los Articulos 40, 41 y 45 de la
Ley N° 9.433, y de conformidad con los términos y condiciones generales que se detallan en los
Articulos 2° y 3° del presente decreto.

ARTICULO 2° - Establézcanse los términos y condiciones generales de emision de los titulos de
deuda de tipo SVS Clase 1 (Titulo CER), que a continuacién se detallan:
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1. Monto de Emisién: por hasta un monto que, conjuntamente con los titulos de deuda de tipo SVS
Clase 2, no supere el monto maximo autorizado en el articulo 1° del presente decreto.

2. Suscripcion e integracion: Pesos.

3. Destino: el producido de la colocacion de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1 sera
destinado a financiar al proyecto y avance de la obra Metrotranvia de Mendoza Etapa Ill, IV y
obras complementarias.

4. Moneda de emisién y pago: Pesos.

5.Denominacién minima y unidad minima de negociacion: La denominaciéon minima seré de Valor
Nominal $1 y la unidad minima de negociacién sera de $1.000,00 y multiplos de $1 por encima de
dicho monto, o aquella que se especifique en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

6. Fecha de Emision: Los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1 seran emitidos en las fechas que
fije la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe su emision.

7. Fecha de Vencimiento: Veinticuatro (24) meses contados desde su Fecha de Emisién o aquella
gue se especifique en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente
apruebe la emision de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1.

8. Mecanismo de colocacion: Licitacion Publica en el Mercado Abierto Electronico S.A. a través de
su sistema de transacciones electrénicas denominado SIOPEL, o por aguellos mecanismos que se
especifiquen en la Resoluciéon del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

9. Régimen de adjudicacion: Subasta Holandesa segun se especifique en la Resolucion del
Ministerio de Hacienda y Finanzas.

10. Participantes: podran participar de las licitaciones:
a. Agentes del MAE autorizados a tal efecto;

b. Agentes de mercado habilitados al efecto, a través de la entidad mencionada en el punto a.
precedente;

c. Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes deberan presentar
sus ordenes a través de los agentes mencionados en los puntos precedentes.

11. Garantia: Cesion en garantia de recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos, aprobado por Ley Nacional N° 23.548, de acuerdo con lo
establecido en los Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacion-Provincias sobre Relacion Financiera y
Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, o el régimen que en el futuro lo
reemplace, la que podra ser instrumentada mediante instruccién irrevocable dirigida al Agente
Financiero de la Provincia para que, en caso de incumplimiento de pago por parte de esta Ultima,
proceda a transferir a Caja de Valores S.A. desde la cuenta de la Provincia abierta en el Banco, los
fondos necesarios para proceder al pago correspondiente a los tenedores de los Titulos.

12. Forma de Pago: Los servicios de intereses y de amortizacion (los “Servicios”) seran pagados
Unicamente en Pesos mediante transferencias de los importes correspondientes a Caja de Valores
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S.A. para su acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores S.A. y de sus participantes directos, si
correspondiera. Si cualquier Fecha de Pago de Servicios no fuera un dia habil, la fecha de pago
sera el Dia Habil inmediato posterior sin que ello le otorgue al Tenedor derecho a interés adicional
alguno o a cualquier otro pago con motivo de dicha demora. Se entendera por “Dia Habil"
cualquier dia que no sea sabado o domingo ni un dia en el que las instituciones bancarias estén
autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la Provincia de Mendoza y/o en la
Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires.

13. Forma de documentacion: Certificado Global a ser depositado en Caja de Valores S.A. Las
transferencias se realizaran dentro del depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
normas modificatorias. Los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1 podran ser mantenidos a través
de participantes en Caja de Valores S.A., u otros sistemas de compensacion y liquidacion
existentes.

14. Listado/Negociaciones: se solicitara su negociacion en el Mercado Abierto Electréonico S.A.
(“MAE") y su listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision y
colocacion de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1.

15. Amortizacion: El capital se amortizara en cuotas trimestrales iguales y consecutivas o en las
condiciones que se especifique en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas. El capital
sera ajustado conforme lo estipulado en el punto “Ajuste de Capital” y/o segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que apruebe la emisién de los titulos de deuda
de tipo SVS Clase 1.

16. Ajuste de Capital: el saldo de capital pendiente de amortizacién de los titulos de deuda de tipo
SVS Clase 1 sera determinado en cada Fecha de Pago de Intereses de los titulos de deuda de
tipo SVS Clase 1 conforme al Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) referido en el
Articulo 4° del Decreto 214 de fecha 3 de febrero de 2002, informado por el Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA), correspondiente al periodo transcurrido entre los DIEZ (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de emision y liquidacion de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1
(exclusive) y los DIEZ (10) dias habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento del servicio de
interés 0 amortizacion de capital correspondiente (inclusive). La Direccion General de Crédito al
Sector Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas, sera el Agente de Calculo. La
determinacion del monto del ajuste efectuado por el Agente de Calculo sera, salvo error manifiesto,
final y valido para todas las partes.

17. Precio de Emision: A la Par, con descuento o prima sobre la par, segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision y
colocacion de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1.

18. Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.
19. Tasa de Interés: Tasa fija a licitar.
20. Fecha de pago de intereses: Se pagaran trimestralmente por periodo de devengamiento de

intereses vencido sobre la base de un afio de 365 dias, o0 en las condiciones que oportunamente
especifique la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.
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21. Rescate anticipado: Podran ser rescatados en forma anticipada, en forma total o parcial y en
las modalidades que establezca la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

22. Legislacion y Jurisdiccion aplicable: Se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes de la
Republica Argentina, y se encontraran sometidos a la Jurisdiccion de los Tribunales Ordinarios de
la Primera Circunscripcion de la Provincia de Mendoza, o segun se especifique en la Resolucion
del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision y colocacion de los
titulos de deuda de tipo SVS Clase 1y en los documentos de la transaccion.

ARTICULO 3° - Establézcanse los términos y condiciones generales de emision de los titulos de
deuda de tipo SVS Clase 2 (Titulo BADLAR), que a continuacién se detallan:

1. Monto de emisién: por hasta un monto que, conjuntamente con los titulos de deuda de tipo SVS
Clase 1, no supere el monto maximo autorizado en el articulo 1° del presente decreto.

2. Suscripcion e integracion: Pesos.

3. Destino: el producido de la colocacion de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 2 sera
destinado a financiar al proyecto y avance de la obra Metrotranvia de Mendoza Etapa Ill, IV y
obras complementarias.

4. Moneda de Emisién y Pago: Pesos.

5. Denominacion minima y unidad minima de negociacion: La denominacion minima sera de valor
nominal $1 y la unidad minima de negociacién sera de $1.000 y mdltiplos de $1 por encima de
dicho monto, o aquella que se especifique en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

6. Fecha de Emisién: Los titulos de deuda de tipo SVS Clase 2 seran emitidos en las fechas que
fije la Resolucién del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe su emision.

7. Fecha de Vencimiento: Veinticuatro (24) meses contados desde su Fecha de Emisién o aquella
gue se especifigue en la Resolucién del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente
apruebe la emisién de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 2.

8. Mecanismo de colocacion: Licitacién Publica en el Mercado Abierto Electrénico S.A. a través de
su sistema de transacciones electréonicas denominado SIOPEL, o por aguellos mecanismos que se
especifiquen en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

9. Régimen de adjudicacion: Subasta Holandesa segun se especifique en la Resolucion del
Ministerio de Hacienda y Finanzas.

10. Participantes: podran participar de las licitaciones:
a. Agentes del MAE autorizados a tal efecto;

b. Agentes de mercado habilitados al efecto, a través de la entidad mencionada en el punto a.
precedente;

c. Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes deberan presentar
sus ordenes a través de los agentes mencionados en los puntos precedentes.
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11. Garantia: Cesion en garantia de recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos, aprobado por Ley Nacional N° 23.548, de acuerdo con lo
establecido en los Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacion-Provincias sobre Relacion Financiera y
Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, o el régimen que en el futuro lo
reemplace, la que podra ser instrumentada mediante instruccién irrevocable dirigida al Agente
Financiero de la Provincia para que, en caso de incumplimiento de pago por parte de esta Ultima,
proceda a transferir a Caja de Valores S.A. desde la cuenta de la Provincia abierta en el Banco, los
fondos necesarios para proceder al pago correspondiente a los tenedores de los Titulos.

12. Forma de Pago: Los servicios de intereses y de amortizacion (los “Servicios”) seran pagados
Unicamente en Pesos mediante transferencias de los importes correspondientes a Caja de Valores
S.A. para su acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores S.A. y de sus participantes directos, si
correspondiera. Si cualquier Fecha de Pago de Servicios no fuera un Dia Habil, la Fecha de Pago
sera el dia habil inmediato posterior sin que ello le otorgue al Tenedor derecho a interés adicional
alguno o a cualquier otro pago con motivo de dicha demora. Se entendera por “Dia Habil"
cualquier dia que no sea sabado o domingo ni un dia en el que las instituciones bancarias estén
autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la Provincia de Mendoza y/o en la
Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires.

13. Forma de documentacion: Certificado Global a ser depositado en Caja de Valores S.A. Las
transferencias se realizaran dentro del depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
normas modificatorias. Los titulos de deuda de tipo SVS Clase 2 podran ser mantenidos a través
de participantes en Caja de Valores S.A. u otros sistemas de compensacion y liquidacion
existentes.

14. Listado/Negociaciones: se solicitara su negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE") y su listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision y
colocacion de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 2

15. Amortizacién: El capital se amortizara en cuotas trimestrales iguales y consecutivas o en las
condiciones que se especifique en la Resolucién del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

16. Precio de Emisién: A la Par, con descuento o prima sobre la par, segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision de los
titulos de deuda de tipo SVS Clase 2.

17. Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.

18. Tasa de Interés: devengaran un interés equivalente a la Tasa Base mas el Margen Aplicable a
licitar, conforme se define a continuacion:

a. Tasa Base: es el promedio aritmético simple de la Tasa BADLAR para Bancos Privados para
depositos a plazo fijo de mas de PESOS UN MILLON ($ 1.000.000,00) de TREINTA (30) a
TREINTA Y CINCO DIAS (35) dias, o aquélla que en el futuro la sustituya, calculado considerando
las tasas promedio diarias publicadas por el Banco Central de la Republica Argentina, para el
periodo comprendido entre los DIEZ (10) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de
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intereses, inclusive y hasta los DIEZ (10) dias habiles anteriores al vencimiento de cada servicio
de interés, no inclusive.

b. Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal anual)
adicional a la Tasa Base.

19. Fecha de pago de intereses: Se pagaran trimestralmente por periodo de devengamiento de
intereses vencido sobre la base de un afio de 365 dias, o0 en las condiciones que oportunamente
especifique la Resolucién del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

20. Rescate anticipado: Podran ser rescatados en forma anticipada, en forma total o parcial y en
las modalidades que establezca la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

21. Legislacion y Jurisdiccion aplicable: Se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes de la
Republica Argentina, y se encontraran sometidos a la Jurisdiccion de los Tribunales Ordinarios de
la Primera Circunscripcion de la Provincia de Mendoza, o segun se especifique en la Resolucion
del Ministerio de Hacienda y Finanzas, que oportunamente apruebe la emision de los titulos de
deuda de tipo SVS Clase 2 y en los documentos de la transaccion.

ARTICULO 4° - Autoricese al sefior Ministro de Hacienda y Finanzas a disponer la emision y
colocacion de un titulo de deuda (Titulo BADLAR), en el marco del Articulo 68 de la Ley N° 8.706,
de conformidad con los términos y condiciones generales que se detallan a continuacion:

1. Monto de emision: por hasta la suma de PESOS CINCO MIL DOSCIENTOS DIECIOCHO
MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA'Y DOS MIL SEISCIENTOS (ARS 5.218.752.600).

2. Suscripcién e integracion: en especie mediante la entrega de Titulos Publicos con vencimiento
en 2023 (Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza — PMJ23) emitidos por Resolucién N°¢
196-HyF de fecha 16 de diciembre de 2021 y Resolucién N° 160-HyF de fecha 27 de julio de 2022,
segun la relacién de canje que se especifique en la Resolucidon del Ministerio de Hacienda y
Finanzas que oportunamente apruebe la emisién del titulo de deuda (Titulo BADLAR).

3. Relacion de Canje: Por cada $1 de monto de valor nominal de Titulos de Deuda 2023 de la
Provincia de Mendoza - PMJ23, cada tenedor que presente validamente sus 6Ordenes de
suscripcion titulo de deuda (Titulo BADLAR), recibira el valor nominal en pesos de titulo de deuda
(Titulo BADLAR) que se establezca en el Aviso de Suscripcion.

4. Destino: refinanciacion de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) cuyo
vencimiento integro se produce en junio de 2023 (bullet).

5. Moneda de Emisién y Pago: Pesos.

6. Denominacién minima y unidad minima de negociacion: La denominacion minima sera de valor
nominal $1 y la unidad minima de negociacion serd de $1.000 y multiplos de $1 por encima de
dicho monto, o aquella que se especifique en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

7. Fecha de Emision: El titulo de deuda (Titulo BADLAR), serd emitido en las fechas que fije la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe su emision.
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8. Fecha de Vencimiento: Dieciocho (18) meses contados desde su Fecha de Emisién o aquella
gue se especifique en la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente
apruebe la emision de los titulos de deuda (Titulo BADLAR).

9. Mecanismo de colocacion: Licitacion Publica en el Mercado Abierto Electronico S.A. a través de
su sistema de transacciones electrénicas denominado SIOPEL, o por aquellos mecanismos que se
especifiquen en la Resoluciéon del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

10. Régimen de adjudicacién: Subasta Holandesa segun se especifique en la Resolucion del
Ministerio de Hacienda y Finanzas.

11. Participantes: podran participar de las licitaciones:
a. Agentes del MAE autorizados a tal efecto;

b. Agentes de mercado habilitados al efecto, a través de la entidad mencionada en el punto a.
precedente;

c. Inversores: Todas aquellas personas fisicas o juridicas interesadas, quienes deberan presentar
sus ordenes a través de los agentes mencionados en los puntos precedentes.

12. Garantia: Cesién en garantia de recursos provenientes de las sumas a percibir por el Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos, aprobado por Ley Nacional N° 23.548, de acuerdo con lo
establecido en los Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacion-Provincias sobre Relacion Financiera 'y
Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, o el régimen que en el futuro lo
reemplace, la que podra ser instrumentada mediante instruccién irrevocable dirigida al Agente
Financiero de la Provincia para que, en caso de incumplimiento de pago por parte de esta Ultima,
proceda a transferir a Caja de Valores S.A. desde la cuenta de la Provincia abierta en el Banco, los
fondos necesarios para proceder al pago correspondiente a los tenedores de los Titulos.

13. Forma de Pago: Los servicios de intereses y de amortizacion (los “Servicios”) seran pagados
Unicamente en Pesos mediante transferencias de los importes correspondientes a Caja de Valores
S.A. para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores S.A. y de sus participantes directos, si
correspondiera. Si cualquier Fecha de Pago de Servicios no fuera un Dia Habil, la Fecha de Pago
sera el dia habil inmediato posterior sin que ello le otorgue al Tenedor derecho a interés adicional
alguno o a cualquier otro pago con motivo de dicha demora. Se entendera por “Dia Habil"
cualquier dia que no sea sabado o domingo ni un dia en el que las instituciones bancarias estén
autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la Provincia de Mendoza y/o en la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

14. Forma de documentacién: Certificado Global a ser depositado en Caja de Valores S.A. Las
transferencias se realizardn dentro del depésito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
normas modificatorias. El titulo de deuda (Titulo BADLAR) podran ser mantenidos a través de
participantes en Caja de Valores S.A. u otros sistemas de compensacion y liquidacién existentes.

15. Listado/Negociaciones: se solicitard su negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE") y su listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision del titulo
de deuda (Titulo BADLAR).
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16. Amortizacién: El capital se amortizara en cuotas trimestrales iguales y consecutivas o en las
condiciones que se especifique en la Resolucién del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

17. Precio de Emisién: A la Par, con descuento o prima sobre la par, segun se especifique en la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas que oportunamente apruebe la emision del titulo
de deuda (Titulo BADLAR).

18. Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.

19. Tasa de Interés: devengaran un interés equivalente a la Tasa Base mas el Margen Aplicable a
licitar, conforme se define a continuacion:

a. Tasa Base: es el promedio aritmético simple de la Tasa BADLAR para Bancos Privados para
depositos a plazo fijo de mas de PESOS UN MILLON ($ 1.000.000,00) de TREINTA (30) a
TREINTA Y CINCO DIAS (35) dias, o aquélla que en el futuro la sustituya, calculado considerando
las tasas promedio diarias publicadas por el Banco Central de la Republica Argentina, para el
periodo comprendido entre los DIEZ (10) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de
intereses, inclusive y hasta los DIEZ (10) dias habiles anteriores al vencimiento de cada servicio
de interés, no inclusive.

b. Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal anual)
adicional a la Tasa Base.

20. Fecha de pago de intereses: Se pagaran trimestralmente por periodo de devengamiento de
intereses vencido sobre la base de un afio de 365 dias, o0 en las condiciones que oportunamente
especifique la Resolucién del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

21. Rescate anticipado: Podran ser rescatados en forma anticipada, en forma total o parcial y en
las modalidades que establezca la Resolucion del Ministerio de Hacienda y Finanzas.

22. Legislacion y Jurisdiccion aplicable: Se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes de la
Republica Argentina, y se encontraran sometidos a la Jurisdiccion de los Tribunales Ordinarios de
la Primera Circunscripcién de la Provincia de Mendoza, 0 segun se especifique en la Resolucion
del Ministerio de Hacienda y Finanzas, que oportunamente apruebe la emision de los Titulos
Publicos y en los documentos de la transaccion.

ARTICULO 5° - Autoricese al Sefior Ministro de Hacienda y Finanzas de la Provincia de Mendoza
a:

a) Emitir los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1y 2 y de los titulos de deuda (Titulo BADLAR) a
realizarse en el marco del presente decreto.

b) Determinar sus términos y condiciones financieras particulares especificos y definitivos, la
época, momento y oportunidad de comienzo de la operacion, estableciendo las fechas de
licitacion, emision y liquidacion, como asimismo, el monto a ser licitado y la denominacion minima
y unidad minima de negociacion, el tipo de instrumento, de oferta e importe de ésta en funcién de
las Series y/o Tramos que pudieren definirse al efecto, su forma e instrumentacion, el agente de
calculo y liquidacion, la forma y periodicidad de pago de los servicios, el precio, la relacion de
canje, la tasa de interés o el margen de corte y a adoptar todas aquellas decisiones que sean
necesarias y/o convenientes, acordes con las practicas usuales en los mercados, a fin de llevar a
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cabo la emision y colocacién de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1y 2 y de los titulos de
deuda (Titulo BADLAR) que se emitan en el marco de este decreto.

¢) Modificar los términos y condiciones de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1y 2 y de los
titulos de deuda (Titulo BADLAR) previstos en el presente decreto, en la medida que ello resultare
necesario a fin de adecuarlos a los que oportunamente sean especificados en la autorizacion de
emision que se otorgue a la Provincia en el marco de lo establecido por el Articulo 25 de la Ley N°¢
25.917, sus madificatorias, complementarias y reglamentarias.

d) Elaborar, aprobar y actualizar el prospecto de la emision de los titulos de deuda de tipo SVS
Clase 1y 2y de los titulos de deuda (Titulo BADLAR) en el marco del presente decreto.

e) Declarar total o parcialmente desierta las licitaciones de los titulos de deuda de tipo SVS Clase
1y 2y de los titulos de deuda (Titulo BADLAR).

f) Suscribir y/o aprobar documentos y certificados que resulten necesarios para la implementacion
en todas sus etapas de la operatoria de emisibn que se autoriza por el presente decreto, en
particular cada instrumento financiero que fuere requerido a tal efecto.

g) Autenticar los titulos u otros instrumentos financieros, asi como aprobar y/o firmar cartas de
representacion, documentos, certificados necesarios, entre otros fines, para la instrumentacion,
difusién, registro, listado y negociacion de los mismaos, incluyendo las presentaciones requeridas
por los organismos pertinentes a efectos de listarlos en mercados y bolsas, y dictar todas las
deméas medidas que sean necesarias a los fines de obtener las autorizaciones de listado y de
negociacién para la implementacion de la operatoria, pudiendo delegar en la/s persona/s que el
designe el cumplimiento de diligencias y/o trdmites destinados a tales efectos, como asimismo,
para efectuar los requerimientos de notificacion ante escribano publico que fueren necesarios para
una completa instrumentacién de la operatoria de emisioén.

h) Realizar o encomendar la realizacién, en representacion de la Provincia, de las gestiones que
resulte necesario efectuar para la implementacion de la operatoria en todas sus etapas, por ante el
Ministerio de Economia de la Nacion y/o el Ministerio del Interior de la Nacion, u organismos que
los reemplacen, sus respectivas Secretarias, Subsecretarias, Direcciones y/o demas
dependencias administrativas, por ante el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.),
Bolsas y Mercados Argentinos S.A., Caja de Valores S.A., deméas mercados de valores autorizados
en la Republica Argentina y por ante todo otro organismo competente y/o interviniente en la
operatoria.

i) Adoptar todas las medidas, decisiones y dictar las normas complementarias, aclaratorias y/o
interpretativas que fueren requeridas, necesarias y/o convenientes, a los efectos de proceder a la
implementacién, en todas sus etapas, de la operatoria autorizada por el presente decreto, en un
todo conforme con las atribuciones conferidas por el Articulo 59 del Decreto N° 1000/15.

) A los efectos de cumplir con los requisitos de transparencia y trazabilidad necesarios para la
emision de los titulos de deuda de tipo SVS Clase 1y 2, disponer y/o mantener el depdésito de los
fondos obtenidos en cuentas especiales y/o cualquier otro instrumento cuyo destino sea la obra del
Metrotranvia de Mendoza.

ARTICULO 6° - Faclltese a los Servicios Administrativos correspondientes a realizar las
imputaciones presupuestarias que resulten pertinentes para el cumplimiento de lo dispuesto en el
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presente decreto y los correspondientes a ejercicios futuros, en un todo conforme con lo dispuesto

por el Articulo 100, inciso c) de la Ley N° 8.706.

ARTICULO 7° - Comuniquese, publiquese, dése al Registro Oficial y archivese.

Publicaciones: 1

Fecha de Publicacién

Nro Boletin

25/01/2023

31792

DR. RODOLFO ALEJANDRO SUAREZ

LIC. VICTOR FAYAD

Boletin Oficial - Gobierno de Mendoza

Ministerio de Gobierno, Infraestructura y Desarrollo Territorial

Pagina 12/12



