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PROVINCIADE MENDOZA

MINISTERIO HACIENDA Y FINANZAS
Resolucion N° 185

MENDOZA, 27 DE NOVIEMBRE DE 2020

Visto el expediente N° EX-2020-00383923--GDEMZA-SSFIN#MHYF en el cual tramita la emisién
de letras de tesoreria en el marco del “Programa de Emision de Letras de Tesoreria de la
Provincia de Mendoza” creado por Decreto N° 525/20; y

CONSIDERANDO:

Que por medio del Articulo 1° del Decreto N° 525/20 se cre6 el “Programa de Emisién de Letras
de Tesoreria de la Provincia de Mendoza” por un monto nominal en circulacion de hasta el 2,5%
de los ingresos totales previstos en el presupuesto vigente, en el que se encuentran definidos los
términos y condiciones generales de emision.

Que el Articulo 2° del referido Decreto delega en el sefior Ministro de Hacienda y Finanzas la
facultad de: 1.- Determinar los términos y condiciones particulares y definitivos de las Letras a
ser emitidas bajo el Programa de Emision; 2.- Determinar la época y oportunidad para la emision
de las Letras, estableciendo las fechas de licitacion, emisién y liquidacion, como asimismo, el
monto a ser licitado y la denominaciéon minima y unidad minima de negociacion de las letras, el
precio o la tasa de corte, el tipo de instrumento, de oferta e importe de ésta en funcion de los
tramos que pudieren definirse al efecto, la forma e instrumentacion de las letras, el agente de
célculo y liquidacion, y la forma y periodicidad de pago de los servicios, y de los porcentajes y/o
importes a abonar a los agentes intervinientes en la colocacion, y demas organismos y entidades
participantes o intervinientes en la operatoria de emision de las letras, de conformidad con los
términos y condiciones de emisién y con los parametros usuales de mercado; 3.- Declarar total o
parcialmente desierta cada una de las licitaciones; 4.- Realizar o autorizar la realizacion, en
representacion de la Provincia, de las gestiones que resulte necesario efectuar por ante el
Ministerio de Economia de la Nacion y/o el Ministerio del Interior de la Nacion, sus respectivas
Secretarias, Subsecretarias, Direcciones y/o demas dependencias administrativas, por ante el
Mercado de Valores, Bolsa de Comercio, Mercado Abierto Electronico, Mercado Argentino de
Valores, Caja de Valores S.A., demas mercados de valores autorizados en la Republica
Argentina y por ante todo otro organismo competente y/o interviniente en la operatoria, y a
aprobar y/o suscribir y diligenciar, por si o por intermedio del Subsecretario de Finanzas o de la
Directora General de Crédito al Sector Publico del Ministerio de Hacienda y Finanzas, los
documentos y/o certificados necesarios de difusion, instrumentacién, registro y negociacion de
las letras y toda otra documentacion relacionada con la emision, acreditacion y/o registro de los
referidos Titulos; 5.- Instruir a la Tesoreria General de la Provincia, una vez finalizado el proceso
de suscripcién de las Letras de Tesoreria, a los efectos de que proceda a su emision, de
conformidad con lo establecido por el Art. 58 inciso g) de la Ley N° 8706; 6.- Adoptar todas las
medidas, decisiones y/o resoluciones, complementarias, aclaratorias o interpretativas, que fueren
requeridas, necesarias y/o convenientes, a los efectos de proceder a la implementacion del
Programa de Emision.

Que por Resolucién N° 83/2020 de la Secretaria de Hacienda de la Nacion de fecha 07 de
agosto de 2020, se autorizé a la Provincia de Mendoza a emitir Letras del Tesoro por hasta la
suma de valor nominal PESOS TRES MIL QUINIENTOS MILLONES (VN $ 3.500.000.000) en el
marco del “Programa de Emisién de Letras de Tesoreria de la Provincia de Mendoza”.
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Que mediante la Comunicacion “A” 7090 del Banco Central de la Republica Argentina de fecha
13 de agosto de 2020, se comunicO que la mencionada institucién resolvié no formular
observaciones, en el marco de la restriccion contenida en el punto 2.1. de las normas sobre
“Financiamiento al sector publico no financiero”, a que las entidades financieras puedan adquirir
letras del Tesoro a ser emitidas por la provincia de Mendoza por hasta la suma en circulacion de
valor nominal $ 3.500.000.000, en el marco del “Programa de Emision de Letras de Tesoreria de
la Provincia de Mendoza.

Que bajo del citado Programa de Emision, por medio de la Resolucién N° 130-HyF-20 del
Ministerio de Hacienda y Finanzas se aprobaron los términos y condiciones particulares de la
Serie | de Letras de Tesoreria y, una vez finalizado el proceso de colocacion, a través de la
Disposicion N° 12/20 de la Tesoreria General de la Provincia, de fecha 22 de septiembre de
2020, se dispuso la emision de la referida serie por un monto de PESOS MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y
OCHO ($ 1.549.890.738).

Que conforme a las practicas usuales de mercado y de acuerdo con las facultades otorgadas por
el citado Articulo 2° del Decreto N° 525/20, resulta necesario el dictado de la presente resolucion
a los fines de determinar los términos y condiciones particulares de la Serie Il de Letras de
Tesoreria a ser emitidas bajo el Programa de Emision.

Que la presente resolucion debera ser presentada ante el Mercado Abierto Electrénico S.A. a fin
de obtener la autorizacion de negociacion y el alta de la rueda y, entre otros organismos
competentes, podra ser presentada para su listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
("BYMA") y/o en cualquier otro mercado o bolsa de valores autorizada en la Republica Argentina.

Por ello, de conformidad con lo dispuesto por el Decreto N° 525/20, la Resolucion N° 83/2020 de
la Secretaria de Hacienda de la Nacioén y la Comunicacion “A” 7090 del Banco Central de la
Republica Argentina, lo informado conjuntamente por la Subsecretaria de Finanzas y la Direccion
General de Crédito al Sector Publico en el Orden N° 87 y lo dictaminado por la Direccion de
Asuntos Legales del Ministerio de Hacienda y Finanzas en el Orden N° 90, todos del expediente
N° EX-2020-00383923--GDEMZA-SSFINAMHYF;

EL
MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS
INTERINO
RESUELVE:
ARTICULO 1° - Establézcanse los términos y condiciones financieros de la Serie Il de Letras de
Tesoreria, a ser emitidas bajo el "Programa de Emisién de Letras de Tesoreria de la Provincia de
Mendoza" por un monto nominal en circulacion maximo de hasta PESOS TRES MIL
QUINIENTOS MILLONES (VN $ 3.500.000.000), segun lo autorizado por la Resolucién N° 83/20
de la Secretaria de Hacienda de la Nacion y la Comunicacién “A” 7090 del Banco Central de la

Republica Argentina y conforme los siguientes parametros:

a) Emision: Serie Il de Letras de Tesoreria de la Provincia de Mendoza a 182 dias por un monto
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nominal de Pesos Quinientos Millones (V/ N $500.000.000) ampliable por hasta un monto que,
conjuntamente con la Serie | de Letras de Tesoreria emitida por Disposicién N° 12/20 de la
Tesoreria General de la Provincia, no supere el monto maximo en circulacién autorizado para el
Programa.

b) Moneda de suscripcién, emisién y pago: Pesos.

c) Fecha de Licitacion: 01 de Diciembre de 2020 o aquella que se indique en el aviso de
colocacion a ser publicado en el Boletin Diario de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”)
y en el boletin del Mercado Abierto Electrénico S.A. ("MAE").

d) Fecha de Emision y Liquidacién: 03 de Diciembre de 2020 o aquella que se indique en el aviso
de colocacién y/o de resultado a ser publicado en el Boletin Diario de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA") y en el boletin del Mercado Abierto Electronico S.A. ("MAE").

e) Fecha de Vencimiento: 03 de Junio de 2021.
f) Denominacion minima y unidad minima de negociacion: Valor nominal Pesos Uno (V/N $ 1).

g) Amortizacion: integra al vencimiento. Si la fecha de vencimiento no fuera un dia héabil, el pago
se realizara el dia habil inmediato posterior. Se considerard "dia inhabil" cualquier dia en el cual
la Administraciéon Publica de la Provincia de Mendoza no tuviere actividad y/o los bancos
comerciales de la Provincia de Mendoza y/o de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires no
estuvieran abiertos para operar.

h) Mecanismo de colocacion: Licitacién publica en rueda del Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE") a través del sistema SIOPEL, mediante presentacion de las 6rdenes de suscripcion
ante los agentes autorizados a operar en la citada entidad.

i) Prorrateo: Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacién, el valor
nominal a adjudicar a un oferente bajo su respectiva orden de suscripcién contuviera decimales
por debajo de los $ 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de $ 0,50, los mismos
seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de Pesos uno ($
1) a adjudicar

j) Comisiones a terceros: La comisiéon sera del 0,25% sobre el monto adjudicado a terceros y se
pagara en la fecha de la liquidacién de las operaciones.

k) Precio de Emision: a la Par.

[) Régimen de adjudicacion: Subasta Holandesa de margen de corte.
m) Tipo de instrumento: Letras a tasa variable.

n) Interés:

1.- Tasa de Interés: Las Letras devengaran un interés equivalente a la Tasa Base mas el Margen
Aplicable a licitar, conforme se define a continuacion:
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a. Tasa Base: es el promedio aritmético simple de la Tasa BADLAR para Bancos Privados para
depdsitos a plazo fijo de mas de pesos un millén ($1.000.000) de treinta (30) a treinta y cinco
dias (35) dias, o aquélla que en el futuro la sustituya, calculado considerando las tasas promedio
diarias publicadas por el Banco Central de la Republica Argentina, para el periodo comprendido
entre los diez (10) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses, inclusive y hasta
los diez (10) dias habiles anteriores al vencimiento de cada servicio de interés, no inclusive.

b. Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal
anual) adicional a la Tasa Base. El mismo sera determinado en el Ultimo dia del Periodo de
Oferta y antes de la Fecha de Emision y Liquidaciéon e informado mediante el Aviso de
Resultados.

2. Fecha de Pago: integra al vencimiento. Cuando la fecha de pago no fuera un dia habil, el pago
se realizara el dia habil inmediato posterior.

3. Convencion de Intereses: dias reales sobre la base de afos de 365 dias.

4. Periodo de Intereses: se devengaran desde la fecha de emision inclusive hasta la fecha de
vencimiento exclusive.

0) Intereses compensatorios adicionales: En la fecha de Vencimiento, la Provincia pagara en
concepto de interés compensatorio adicional la suma de pesos que resulte de restar:

i) el interés sobre el valor nominal que resulte de adicionar la variacion entre el CER Inicial y el
CER Final mas una tasa nominal anual del 2%. Esta variacion se calculara por cada uno de valor
nominal emitido de la siguiente manera:

(CER Final/ CER Inicial)-1
MENOS,

(i) el interés sobre el valor nominal a ser pagados por la Provincia conforme la Tasa Aplicable.
En caso de que el resultado de esa resta sea negativo, no se pagara interés compensatorio
adicional.

“CER Inicial” significa el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) referido en el articulo
4° del Decreto N° 214/02, informado por el BCRA, correspondiente al quinto dia habil anterior a la
fecha de liquidacion.

“CER Final” significa el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) referido en el articulo
4° del Decreto N° 214/02, informado por el BCRA, correspondiente al quinto dia habil anterior al
vencimiento.

p) Tipo de oferta: Oferta parcial.

Los importes a ser colocados podran ser ampliados por el emisor al momento de la adjudicacion
por hasta un monto que, conjuntamente con la Serie | de Letras de Tesoreria emitida por
Disposicion N° 12/20 de la Tesoreria General de la Provincia, no supere el monto maximo en
circulacién autorizado para el Programa, conforme Resolucién Nro. 83 de la Secretaria de
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Hacienda de la Nacién y la Comunicacion “A” 7090 del Banco Central de la Republica Argentina.

g) Importe de las ofertas: El importe minimo de suscripcién sera de valor nominal PESOS UN
MIL (V/N $ 1.000).

r) Participantes: podran participar de las licitaciones:
a. Agentes del MAE autorizados a tal efecto;

b. Agentes de mercado habilitados al efecto, a través de la entidad mencionada en el punto a.
precedente;

c. Inversores: Todas aquellas personas fisicas o0 juridicas interesadas, quienes deberan
presentar sus Ordenes a través de los agentes mencionados en los puntos precedentes.

s) Agente de calculo: Direccion General de Crédito al Sector Publico dependiente de la
Subsecretaria de Finanzas del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de Mendoza.

t) Negociacién: se negociardn en el MAE y podran ser listadas en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. ("BYMA") y/o en cualquier otro mercado o bolsa de valores autorizada en la Republica
Argentina.

u) Organizador: Provincia de Mendoza a través del Ministerio de Hacienda y Finanzas.
v) Agente de Liquidacion: Sera el que se especifique en el Aviso de Colocacion.

w) Forma e Instrumentacion de las Letras: Estaran representadas por un Certificado Global a ser
depositado en Caja de Valores S.A. Los Tenedores de las Letras renuncian al derecho de exigir
la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la ley N° 20.643 "Régimen de Compra de Titulos Valores
Privados", encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los
depositantes, que estos podran trasladar a los Tenedores.

x) Liguidacion e integracién: El precio se integrara al contado en pesos, el dia de la liquidacién a
través de MAE- Clear y/o el Agente de Liquidacion.

y) Forma de Pago de los Servicios: los pagos se realizardn mediante la transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores de las Letras con derecho al cobro.

z) Garantia: La Provincia instruira en forma irrevocable a su Agente Financiero, Banco de la
Nacion Argentina, para que, en caso de que el pago de los servicios de la Serie Il de Letras no
hubiere sido realizado por la Provincia a la fecha de su vencimiento, y ello fuere comunicado al
Banco por Caja de Valores S.A., proceda a transferir a esta Gltima, de los fondos existentes en la
cuenta recaudadora de la Provincia abierta en dicho Banco, los importes necesarios para la
cancelacion de los servicios respectivos.

aa) Rescate Anticipado: A opcidon del emisor, podran ser rescatadas total o parcialmente en
forma anticipada.
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bb) Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.

cc) Tratamiento impositivo: Gozaran de todas las exenciones impositivas dispuestas por las leyes
y reglamentaciones vigentes en la materia. En cuanto a los impuestos provinciales, tanto estas
Letras como el producido de las mismas estan exentos del impuesto de sellos y a los ingresos
brutos en la Provincia de Mendoza.

dd) Legislacién Aplicable y Jurisdiccion: Las Letras se regiran por las leyes de la Republica
Argentina y se someteran a la jurisdiccion de los tribunales de la Provincia de Mendoza que,
segun la normativa provincial, resulten competentes.

ARTICULO 2° - Deléguese en el Subsecretario de Finanzas y en la Directora General de Crédito
al Sector Publico del Ministerio de Hacienda y Finanzas, en forma indistinta o conjunta, la firma
del Certificado Global representativo de las Letras referidas en la presente resolucion y de todos
los documentos y/o certificados necesarios para la difusion, instrumentacion, registro y
negociacién de las letras y toda otra documentacién relacionada con la emision, acreditacién y/o
registro de las Letras.

ARTICULO 3° - Encomiéndese al Subsecretario de Finanzas, a la Directora General de Crédito al
Sector Publico y al Director de Asuntos Legales, todos del Ministerio de Hacienda y Finanzas, a
realizar en forma indistinta o conjunta, todas las gestiones, trdmites y diligencias que resulten
necesarios, ante las entidades y/u organismos que correspondan, para la difusion,
instrumentacion, suscripcién, negociacion, emision, registro, acreditacién y/o liquidacién de las
Letras.

ARTICULO 4° - Instriyase a la Tesoreria General de la Provincia a emitir la Serie Il de Letras de
Tesoreria de la Provincia de Mendoza de acuerdo al resultado de la colocaciéon que le sea
comunicado al efecto, de conformidad con lo establecido por los Articulos 2° y 4° del Decreto N°
525/20.

ARTICULO 5° - El gasto que demande lo dispuesto en la presente resolucion, sera atendido con
cargo a la Cuenta General: H99004 42300 U.G.E. H30921 - Presupuesto Vigente Afio 2020.

ARTICULO 6° - Autoricese a los servicios administrativos correspondientes a imputar, liquidar y
pagar los servicios de deuda que demande la presente operacion en los ejercicios futuros.

ARTICULO 7° - Comuniquese, Publiquese, insértese en el Libro de Resoluciones y archivese.
LIC. ENRIQUE ANDRES VAQUIE

a./c. M° de Hacienda y Finanzas

Publicaciones: 1

Fecha de Publicacién Nro Boletin
30/11/2020 31251
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